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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Al Accionista Unico de Rioglass Solar ll, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Rioglass Solar ll, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la
opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta
de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se describe en la nota 4.2 de la memoria adjunta, la Sociedad amortiza su inmovilizado
material de forma lineal en funcidon de una serie de porcentajes. Sin embarge, las dotaciones a la
amortizacién de algunos elementos que componen el epigrafe de Inmov'izado Material no se
corresponden con la aplicacion de las vidas Utiles estimadas, sino con la aplicacién de as vdas utiles
recogidas en la normativa fiscal, tanto en el efercicio 2020 como en ejercicios anteriores. El impacto de
la situacién descrita sobre el resultado del ejercicio 2019, presentado a efectos comparativos,
supondria una disminucion de mismo por un importe de 299 miles de euros, aproximadamente, como
consecuencia de un mayor gasto de amortizacion de 299 miles de euros. Asimismo al cierre de
ejercicio 2019, el efecto en los epigrafes del balance seria de un mayor importe de aproximadamente
de 1.312 miles de euros y 286 miles de euros en Reservas e Inmov lizado material, respectivamente, y
de un menor importe de 207 miles de euros y 69 mies de euros, respectivamente, en Subvenciones,
donaciones y legados recibidos y Pasivos por impueste diferido, como consecuencia de los excesos de
amortizacién e imputacion de subvenciones.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anua es correspondientes al gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019 incluyé una salvedad por esta cuestion. Nuestra opinién sobre las cuentas
anuales de! ejercicio 2020 también es una opinidn con salvedades debido al efecto de este hecho
sobre la comparabilidad entre los datos del periodo actual y las cifras correspondientes al ejercicio
anterior.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.
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Somaos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinidn con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacidn son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Recuperabilidad de las inversiones financieras con empresas del grupo y ascciadas

Tal y como se indica en la nota 16 de la memoria adjunta, la Sociedad posee diversos préstamos y
partidas a cobrar con empresas del grupo y asociadas a largo plazo y corto plazo, que surgen de
transacciones de ventas y otras operaciones,

A 31 de diciembre de 2020, los saldos registrados por los préstamos y partidas a cobrar con empresas
del grupo y asociadas a largo plazo y corto plazo ascienden a 18.092 y 38 miles de euros
respectivamente.

La valoracion de la recuperabilidad de dichos préstamos y partidas a cobrar requiere de la aplicacion
de un elevado nivel de juicios por parte de la Direccion acerca de la probabilidad de cobro por parte de
la empresa prestataria y de la propia voluntad de! Grupo para proceder a dichos pagos por los importes
registrados. Por esta razon, asi como por la relevancia del importe de la inversion, consideramos este
uno de los aspectos mas relevantes de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

- Analisis del proceso implantado por la Sociedad para la evaluacion del potencial deterioro de las
partidas a cobrar y de los préstamos.

- Hemos analizado las evidencias, soporte documental y conceptual de las principales estimaciones
e hipétesis aplicadas por a Direccién.

- Se han cotejado todos los saldos y transacciones con sociedades del Grupo.

- Hemos comprobado que la informacion revelada en las cuentas anuales es suficiente y adecuada
de acuerdo al marco normativae de informacion financiera aplicable.

Valoracion de las existencias

Tal como se informa en la nota 4.7 de la memoria adjunta, la Sociedad cuenta con materias primas y
aprovisionamientos, productos en curso y productos terminados necesarios para su actividad cuyo fin
Gltimo es su venta, que figuran registrados en el epigrafe de Existencias del balance a 31 de diciembre
de 2020 por importe de 1.983 miles de euros.
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De acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacidn, las existencias
se valoran a su coste de produccion o valor neto realizable, el menor. Cuando el valor neto realizable
de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de perdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan
la correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccién es objeto de reversidn y se reconoce
como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dado el caracter significativo del correcto registro de la valoracion de las existencias, consideramos
este aspecto el riesgo mas significativo de incorreccién material en relacion con las citadas existencias.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, se ha determinado que la
direccion ha aplicado adecuadamente los requerimientos del marco de informacién financiera aplicable
relativos a la valoracion de las existencias. Para ello:

- Hemos evaluado a través de diversas pruebas sustantivas la razonabilidad de la valoracion
asignada a las existencias finales de productos terminados en el balance adjunto y el efecto que
pudiera tener sobre la variacion de existencias de productos terminados registrada en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

- Se han realizado analisis de imputaciones de costes a través de muestras aleatorias de productos, y
recalculos globales sobre el total de la produccion.

- Se ha realizado un inventario fisico en diferentes instalaciones para verificar la existencia de
materias primas, productos en curso, producto terminado y subproducto.

- Hemos comprobado que la informacion revelada en las cuentas anuales es suficiente y adecuada
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable,

Parrafo de énfasis

Llamameos la atencién sobre lo indicado en la nota 2.e de la memoria adjunta, en la que se indica que,
el Administrador Unico de la Sociedad revisa periddicamente fa cartera de potenciales proyectos
termosolares que seran aprobados por los gobiernos de los diferentes paises, estimando actualmente
que dicha cartera es amplia y que podra ser ejecutada. Por tanto, prevé la continuidad en las
operaciones de la Sociedad en los préximos doce meses para atender la demanda plurianual esperada
en dichos proyectos. Por todo ello, a pesar del fondo de maniobra negativo existente, el Administrador
Gnico de la Sociedad ha formulado estas cuentas anuales siguiendo el principio de empresa en
funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre |la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por ka incorreccion
material indicada en el parrafo siguiente, la informacion que contiene el informe de gestidon concuerda
cen la de las cuentas anuales del gjercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.
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Como se describe en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, existe una incorreccion
material en las cuentas anuales adjuntas. Hemos concluido que dicha circunstancia afecta de igual
manera y en la misma medida al informe de gestidn.

Responsabilidad del Administrador (inico en relacion con las cuentas anuales

El Administrador (nico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marce normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que considere necesario para permitir [a preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Administrador (nico es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el Administrador Unico tiene intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de ia entidad.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Administrador Unico.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Administrador Gnico, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de |a Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida ia
infermacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de! control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador (nico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestian.

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal
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RIOGLASS SOLAR II S.A. (Sociedad Unipersonal)
Balance al 31 de diciembre de 2020 (expresado en miles de euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Inversiones financieras a largo plazo
Derivados
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso
Productos terminados
Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios

Inversiones financieras a corto plazo
Derivados

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

* Importes del ejercicio 2019 reexpresados

31.12.2019
Nota 31.12.2020 {*)
26.948 21.288
6 15 17
15 17
7 8.103 8.343
6.260 6.397
1.843 1.946
16 d) 18.092 12.032
18.092 12.032
8.1 738 751
20 33
718 718
13 ¢) - 145
2.367 9.922
1.983 1.443
791 1.154
129 48
1.021 239
42 2
8.1 87 6.639
43 277
16 d) 38 6.349
6 13
8.1 13 13
13 13
284 1.827
284 1.827
29.315 31.210




RIOGLASS SOLAR II S.A. (Sociedad Unipersonal)

Balance al 31 de diciembre de 2020 (expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Capital suscrito
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
(Resultados negativos de ejercicios anteriores)
Resultado del ejercicio
Ajustes por cambios de valor
Operaciones de cobertura
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo
Deuda con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo
Deuda con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

* Importes del ejercicio 2019 reexpresados

Nota  31.12.2020  31.12.2019 (*)
23.081 19.373

23.065 19.345

11a) 60 60
60 60

11b) 19.738 19.387
12 12

19.726 19.375
(453) (1.576)
(453) (1.576)

3.720 1.474

- 1

“ 1

12 16 27
2.978 3.319

8.2 1.928 3.306
1.792 2.986

136 320

16 d) 1.044 4
13 ¢) 6 9
3.257 8.518

8.2 1.570 3.722
1477 3.553

93 169

10 1.687 4.796
8.2 13 1.729
16 d) 9 .
8.2 1.493 1.603
1 -

13 a) 168 1.464
8.2 3 ’
29.316 31.210




RIOGLASS SOLAR II S.A. (Sociedad Unipersonal)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020 (expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios:
Ventas

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

Aprovisionamientos:
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacidn:
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Gastos de personal:
Sueldos, salarios y asimilados
Carpas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacién del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y ofras
Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros:
De valores negociables y otros mstrumentos fimancieros
De empresas del grupo v asociadas
Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

Operaciones interrumpidas netas de impuestos
RESULTADO DEL EJERCICIO

* Importes del ejercicio 2019 reexpresados

Nota 2020 2019 (¥)
14b) 7 33.559 27.166
33.559 27.166
863 (320
14¢) (24.884) (20.303)
(376) (4.323)
(24.491) (15.930)
(17) (50)
14 d) 209 663
209 663
14¢) (1.844) (2.052)
(1.435) (1.550)
(409) (502)
" @466) T (2.586)
(2.293) (2.299)
(173) (287)
6y7 (466) (563)
12 14 17
(63) (3)
4.922 2.019
16 ¢) 196 137
196 137
16 ¢) (156) (259)
(19) 3)
(137) (256)
19 66
59 (56)
4.981 1.963
13 (1.261) (489)
3.720 1.474
3720 1.474
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RIOGLASS SOLAR II S.A. (Sociedad Unipersonal)

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020 (expresado en miles de euros)

Nota 2020 " 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 8.315 6.310
Resultado del ejercicio antes de impuestos 4.981 1.963
Ajustes del resultado: 391 599
Amortizacion del inmovilizado (+) 6y7 466 563
Imputacién de subvenciones (-) (14) (17)
Ingresos financieros (-) 16¢) (196) (137)
Gastos financieros (+) 16 ¢) 156 259
Diferencias de cambio (+/-) (19) (66)
Otros ingresos y gastos (-/+) (2) 3)
Cambios en el capital corriente: 2.903 4.354
Existencias (+/-) (540) (173)
Deudores v otras cuentas a cobrar (+/-) 8.1 6.552 2314
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (3.109) 2213
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: 40 (606)
Pagos de intereses (-) (156) (259)
Cobros de intereses (+) 196 137
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+) - (434)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (7.387) (6.744)
Pagos por inversiones (-): (7.408) (6.754)
Empresas del grupo y asociadas (7.176) (6.487)
Inmovilizado material 7 (232) (267)
Cobros por desinversiones (+): 21 10
Empresas del grupo y asociadas - -
Otros activos financieros 13 10
Inmovilizado material 8

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (2.490) (1.465)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - (1)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (-) - (1
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: (2.490) (1.464)
Deudas con entidades de crédito (+) 8.2 (3.270) (1.496)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 16 d) 1.040 (115)
Otras (260) 147
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 19 66
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.543) (1.833)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.827 3.664
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 284 1.827



























































































































